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GLOBALNA PANDEMIA ZMENILA VYHLAD
PRE SVETOVU EKONOMIKU...

<% Z oCakavaného zlepsSenia globalneho vyhladu zaCiatkom roka sa stal presny
opak, najhorSia celosvetova recesia v modernej historii

Economic growth by geographic area

2018 2019 2020f 2021f 2022f
United States 3.0 2.2 -3.9 3.6 2.0
Japan 0.3 0.7 -5.8 2.4 3.0
Euro Area 1.8 1.3 -8.2 5.9 2.2
Eastern Europe 3.5 2.7 -4.7 3.9 3.6
Latin America 1.5 1.2 -6.6 5.4 3.9
OPEC -0.9 -2.4 -9.5 4.0 3.8
China 6.7 6.1 2.1 7.6 5.8
India 6.8 49 -5.8 8.7 5.2
Africa 4.1 3.8 -3.7 2.7 5.6
World growth 3.6 2.8 -4.6 5.4 3.8

Note: % a/a changes. Continental aggregates are in USD at constant prices and PPP exchange rates; for US, Japan
and Euro Area, GDP at constant prices in local currency units. Source: Infesa Sanpaolo — Macroeconomic Analysis



... PREPAD NEOBISIEL ANl SLOVENSKU
EKONOMIKU

HDP: SR vs Eurozdna (index, 4Q19=100, sezbnne 2>V prvom polroku slovenska
oCistene) ekonomika stratila 13%. To
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Zdroj: Eurostat, VUB



02IVENIE’V§AK PRISLO HNEIIv? PO
UVOLNENI JARNEJ ,,KARANTENY* ...

<% Ekonomika dosiahla dno v aprili/maji. Odvtedy smerovala nahor.

Predstihové indikatory v scenari ozivenia ,,V*
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Zdroj: SUSR, MFSR, SEPS, VUB



...A EKONOMIKA V 3Q DOBEHLA VELKU
CAST STRATY Z PRVEHO POLROKA

HDP v élenskych krajinach EU v prvych troch
kvartaloch 2020 (index, 4Q19=100)
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Zdroj: Eurostat, VUB

2 V 3Q, slovenska ekonomika
medzikvartalne vzrastla o 11,7%
a vymazala takmer tri Stvrtiny
straty HDP z prvého polroka.

<% Celkovy pokles nasej ekonomiky
za prveé tri kvartaly tak bol t,retl’
najnizSi spomedzi krajin EU



AKTUALNE ZAKOPAVAME O DALSIU
PANDEMICKU VLNU...

VUB’s Covid-19 Health Index (body, len PCR testy) ) _ o .
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...NO POKLES V 4Q BY MAL BYT MIERNY A
NASLEDOVANY OZIVENIM V 2021

Trzby vo vybranych odvetviach
(eKasa, index, 11.2.=100)
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Zdroj: IFP

% Ciastkové indikatory potvrdzuju, ze

obmedzenie pohybu a dalSie
opatrenia v 4.Stvrtroku maju
miernejSi dopad na spotrebu
domacnosti a vyrobnu aktivitu firiem
ako v 2.stvrtroku.

Druha vina recesie tak bude zrejme
plytSia ako ta prva.

Buduci rok oéakavame pomerne
razantné ozivenie. Predkrizovu
uroven vsak ekonomika zrejme
nedosiahne skor ako koncom 2022.
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CENOU ZA PREKONANIE KRiZY VSAK BUDE
VELKA DIERA V STATNOM ROZPOCTE...

Saldo verejnych financii — skutoénost’ a odhad < Prepad danovych prijmov kvoli
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...MENEJ PENAZI DOMACNOSTI NA
SPOTREBU...

Vyvoj miery nezamestnanosti (v %) < Oproti minulému roku sa doteraz
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Zdroj: SUSR, UPSVaR, VUB



...AJ SPLACANIE UVEROV BANKAM

Tvorba opravok a rezerv (€ min, januar-

september)
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Zdroj: NBS, VUB
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< Ekonomické ozivenie najblizsi rok
nebude Uplné ani s pripadnou
vakcinou a navrat na predkrizovu
uroven HDP sa v Eurdpe ani u nas
neoCakava skoér ako koncom 2022.
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- < NavySe, banky nevedia, ako sa klienti
150 130 ,yozosplacaju“ po skonceni uverovych
o 100 g prazdnin. Preventivne za nesplacané
uvery banky odlozili trojnasobok toho,

- I ¢o minuly rok. Ci to bude stagit vdak

0 nebudu vediet skor ako na jar 2021.
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CO MOZE MAT DOPAD NA ICH APETIT V
POSKYTOVANI NOVYCH UVEROV

Podiel agrouverov na uveroch v SR x4
(Pofnohospodarstvo, polovnictvo a suvisiace
sluzby, % z celkovych korporatnych Gverov )
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Zdroj: NBS, VUB

Trend Uverovania agrosektora ma v
ostatnych rokoch stupajuci trend

Pozitivom je kvalita Gverového
portfélia z pohladu rizikovosti (zvlast
pri preklenovacich tveroch oproti
eurofondom)

Kvoli negativhemu dosahu pandémie
na ekonomiku vSak banky budu Celit
narastu kreditného rizika. Ich apetit
po novom riziku sa tak méze
vSeobecne ochladit.
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ISTEJSI JE VYHLAD UROKOVYCH SADZIEB,
ECB ICH BUDE DRZAT PRI ZEMI

Expectations about the ECB rates
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Ekonomicka neistota znamena istotu
toho, ze policymakeri urobia vSetko
pre to, aby prepad €o najviac utlmili a
krizu vyhladili.

To znamena, ze ECB svoje
referencné sadzby najblizSie roky
dvihat nebude. Skér naopak.

ECB bude popritom aj nadalej
skupovat dlhopisy a iné aktiva. A tym
drzat’ nizko aj cenu dlhych zdrojov.
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DAKUJEM ZA POZORNOST




